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صعب غريتا بروفسور  

 

9102توقعات إقتصادية غير مُطمئنة في   

 

ّْ الالزصبد اٌؼبٌّٟ ٠ٛاعٗ خطش ا١ٙٔبس ِبٌٟ وج١ش فٟ ظً فشً اٌحىِٛبد ٚإٌّظّبد اٌغ١ش  حزسّ صٕذٚق إٌمذ اٌذٌٟٚ ِٓ أ

ُّ أغبص اٌىض١ش ِٓ الا.ثبلإصلاحبد ٌحّب٠خ إٌظبَ اٌّبٌٟ ٚاٌّصشفٟ حز١بغبد اٌّصشف١خ خلاي اٌغٕٛاد اٌؼشش اأخخ١شح ٌٛظغ ر

ّْ اٌّؤششاد غ١ش ِطّئٕخ فٟ ظً ِخبغش وج١شح ٠ٛاعٙٙب اٌؼبٌُ ا١ٌَٛ لذ ٠ىْٛ  سلبثخ صبسِخ ػٍٝ اٌمطبع اٌّبٌٟ، ٌٚىٓ ٠جذٚ أ

٠ش١ش صٕذٚق إٌمذ  .8112َ اّ٘ٙب ٔغجخ اٌذ٠ْٛ اٌّشرفؼخ، ٚاٌزٟ رؼُزجش اػٍٝ ِغزٜٛ ٌٍذ٠ْٛ ِٕز اأخصِخ اٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ فٟ اٌؼب

ٝ ّّ فٟ اٌص١ٓ، ٚػذَ فشض ل١ٛد صبسِخ  shadow banks اٌذٌٟٚ اٌٝ ص٠بداد ٘بئٍخ فٟ ػ١ٍّبد الإلشاض اٌزٟ ٠مَٛ ثٙب ِب ٠غ

ػٍٝ ششوبد اٌزأ١ِٓ ِٚذ٠شٞ الاصٛي اٌزٟ رزؼبًِ ِغ رش١ٍ٠ٛٔبد اٌذٚلاساد ِٓ الاِٛاي، اأخِش اٌزٞ ٠ض٠ذ اٌمٍك. ٚعبءد 

إٌمذ اٌذٌٟٚ ػٍٝ اعزمشاس إٌظبَ اٌّبٌٟ اٌؼبٌّٟ ِغ عٍّخ ٔىغبد ٌلارفبلبد اٌذ١ٌٚخ، ع١ّب ِغ إداسح اٌشئ١ظ رحز٠شاد صٕذٚق 

ظذ عٙٛداً ِع١ٕخ رٛصٍذ ا١ٌٙب اٌذٚي ٌغب٠خ ا٢ْ ّٛ فٟ رصش٠حبد أدٌذ ثٙب فٟ رشش٠ٓ الاٚي .الا١ِشوٟ دٚٔبٌذ رشاِت، ٚاٌزٟ ل

اٌّبظٟ، حزسّد وش٠غز١ٓ لاغبسد ِٓ رٕبِٟ إعّبٌٟ اٌذ٠ْٛ فٟ وً ِٓ اٌمطبػ١ٓ اٌؼبَ ٚاٌخبص، ِٕز اأخصِخ اٌّب١ٌخ، ٚاٌزٞ ثٍغ 

٠ؤدٞ اٌٝ رش١ٍ٠ْٛ دٚلاس، الاِش اٌزٞ ٠عغ اٌذٚي إٌبشئخ اٚ اٌششوبد اِبَ رحذٞ ص٠بدح اعؼبس اٌفٛائذ الا١ِشو١خ، ِٚب لذ  028

ّْ ٕ٘بن  ٘شٚة الاِٛاي ِٕٙب ٚصػضػخ الزصبد٘ب. ٌزٌه، لذ رىْٛ احذٜ إٌمبغ اأخعبع١خ ٟ٘ اٌذ٠ْٛ ٚاسرفبع اعؼبس اٌفٛائذ، الّا ا

ػٛاًِ أخشٜ رغؼً ِٓ الالزصبد اٌؼبٌّٟ فٟ خطش. ٕٚ٘بن رٙذ٠ذ ٌٍّٕٛ الٍّٗ فٟ اٌؼبَ اٌّمجً، ٚلذ ٠ىْٛ اُ٘ ٘زٖ اٌؼٛاًِ 

د اٌص١ٓ ومٛح ػب١ٌّخ. ٚعزؤدٞ رٙذ٠ذاد رشاِت ثفشض اٌشعَٛ ػٍٝ ع١ّغ اٌٛاسداد ِٓ اٌص١ٓ، اٌٝ اٌحشٚة اٌزغبس٠خ ٚصؼٛ

الاِش اٌضبٟٔ ٚاٌُّٙ، ٚاٌزٞ ٠ٙذدّ ِص١ش الارحبد الاٚسٚثٟ، ِب .ٔمطخ ِئ٠ٛخ 0.1ظشة إٌبرظ اٌّحٍٟ الاعّبٌٟ اٌص١ٕٟ ثّب لذسٖ 

لإٔفبق، الاِش اٌزٞ أصػظ اٌّغزضّش٠ٓ ٚالارحبد الاٚسٚثٟ. ٌزٌه لذ ٠حذس حب١ٌبً فٟ ا٠طب١ٌب ِغ اٌحىِٛخ اٌشؼج١خ حٛي ِٛعخ ا

٠ىْٛ اٌؼبَ اٌّمجً ِص١ش٠بً، ١ٌظ فمػ ػٍٝ ا٠طب١ٌب ثً أ٠عبً ػٍٝ لذسح الارحبد الاٚسٚثٟ فٟ فشض أعجبغ ا١ٌّضا١ٔخ ػٍٝ اٌذٚي 

ّْ خطخ الإ .الاػعبء ثبٌغخ »ٔفبق فٟ ا١ٌّضا١ٔخ الا٠طب١ٌخ ٚحغت اٌّفٛظ١خ اأخٚسٚث١خ فٟ رمش٠ش٘ب اٌغٕٛٞ ٌّٕطمخ ا١ٌٛسٚ، فب

ّْ إٌبرظ اٌّحٍٟ الاعّبٌٟ ٌٍٍّّىخ لذ ٠ىْٛ «. اٌخطٛسح وزٌه ِغبس خشٚط ثش٠طب١ٔب ِٓ الارحبد الاٚسٚثٟ ٚػذَ اٌزؼبًِ ٠ؼٕٟ ا

ظً اٌزٛرش داخً  ػب١ٌّبً، لذ لا رىْٛ الاِٛس اْ٘ٛ ِٓ اٚسٚثب، ٚفٟ.ِمبسٔخ ثحبٌخ ثمبئٙب 8101ثبٌّبئخ ثحٍٛي اٌؼبَ  7ألً ثحٛاٌٝ 

اٚثه ٌٍٕفػ، ٚلا ع١ّب ٚاْ اٞ رصؼ١ذ لذ ٠غجت أخفبض اعؼبس ٚاعؼخ إٌطبق، ثبلاظبفخ اٌٝ رصبػذ اٌزٛرشاد ث١ٓ ا٠شاْ 

٘زا اٌٛظغ لذ .ٚاٌغؼٛد٠خ، الاِش اٌزٞ لذ ٠شً اعٛاق اٌطبلخ اٌؼب١ٌّخ ٚ٘ٛ اِش خط١ش ثبٌٕغجخ ٌٍذٚي اٌّصذسّح ٚاٌّغزٛسدح ٌٍٕفػ

ٚعغ فٟ ِٕطمخ اٌخ١ٍظ، ٚاحزّبي شٓ حشة ث١ٓ ا٠شاْ ٚاٌغؼٛد٠خ ٚاغلاق ِع١ك ٘شِض ٚشً اعٛاق اٌطبلخ، ٠ؤدٞ اٌٝ صشاع ا

ّْ اٞ أمطبع ٌلإِذاداد ِٓ اٌخ١ٍظ رزُشعُ ثغشػخ اسرفبػبً فٟ الاعؼبس ٚثبٌزبٌٟ ظشة آفبق إٌّٛ فٟ الالزصبد  ٚلا ع١ّب ٚا

ّْ الالزصبد ثبٌغ اٌزم١١ذ عٛاء ػٍٝ صؼ١ذ اٌّحٍٟ اٚ اٌذٌٟٚ، ٚلا ٠ّىٓ لذ رىْٛ اٌّخبغش ٟ٘ اٌّفَٙٛ إٌّبعت، لاع١ّب .اٌؼبٌّٟ ٚا

ّْ ثبعزطبػزُٙ فؼً رٌه ُ٘ ػٍٝ خطأ، ٚػ١ٍٕب اْ ٔزؼبغٝ ِغ اٌؼ١ٍّخ  أخحذ اْ ٠زٕجأ رّبِبً ِب اٌزٞ ع١حذس. ٚاٌٚئه اٌز٠ٓ ٠ؼزمذْٚ ا

لطغ صبدسارٙب ظشثخ ٌلالزصبد، ٚوزٌه خفط ػٍٝ أعبط اسرفبع اٚ رشاعغ اٌّخبغش. ٚرؼُزجش اٌحشٚة اٌزغبس٠خ ِغ اٌص١ٓ ٚ

اٌّشٙذ .اٌٛاسداد ِٓ اٌص١ٓ عٛف رشفغ اعؼبس اٌّغزٍٙه ٚرخٍك ٔضاػبً رغبس٠بً ع١ٕؼىظ ػب١ٌّبً ١ٌٚظ فمػ ػٍٝ اٌٛلا٠بد اٌّزحذح

ب عجك ٚأدسعٕبٖ ِٓ ِخبغش ٚإِىب١ٔخ اسرفبػٙب، ٚأزخبثبد اٌؼبَ اٌّمجً فٟ اٌؼذ٠ذ ّّ ًّ رؼم١ذاً ػ ِٓ الالزصبداد  اٌؼبٌّٟ لا ٠م

اٌشئ١غخ إٌبشئخ، ٚلذ رىْٛ ٌٙب آصبس ثؼ١ذح اٌّذٜ ػٍٝ ِٛالفٙب اٌغ١بع١خ ٚاعزمشاس اٌغٛق ٚٔشؤ الاحزّبلاد اٌّزطشّفخ فٟ اٌؼذ٠ذ 

ّْ اسرفبع اعؼبس اٌفٛائذ ِٓ لجً اٌفذساٌٟ الا١ِشوٟ ٠ض٠ذ اٌعغٛغ ػٍٝ اٌذٚي إٌبشئخ ٠ٚؤدٞ  ِٕٙب ٚاٌجشاص٠ً ٚاحذح ِٕٙب. وزٌه فب

فٟ رح١ًٍ ِٕفصً، ٚفٟ اغبس اٌزٛلؼبد الالزصبد٠خ اٌغ٠ٕٛخ ٌصٕذٚق إٌمذ .٘شٚة الاِٛاي ٚصػضػخ اعزمشاس الزصبدارٙب اٌٝ

ًْ »اٌذٌٟٚ، حزسّ اٌصٕذٚق ِٓ  ٚالاسرفبع فٟ الالزشاض ِٓ لجً « رحذ٠ّبد وج١شح رٍٛػ فٟ الافك ٠ٚغت اٌؼًّ ٌّٕغ ا١ٙٔبس صب

ُ ٠ظٙش اٚ ٠ٕؼىظ عذ٠بً فٟ ِغبلاد اٌجحش ٚاٌزط٠ٛش اٚ الاعزضّبس فٟ ا١ٌٙبوً اٌششوبد ٚاٌحىِٛبد ثأعؼبس فٛائذ سخ١صخ ٌ

٠خ ِٚغ ع١بعبد رشاِت غ١ش ِزٛاصٔخ ٚػذائ١خ، ٚسفعٗ اٌّشٙذ اٌؼبٌّٟ ٠جذٚ ٌغب٠خ ا٢ْ ِزشبثىبً فٟ ظً رغبرثبد دٚ.اأخعبع١خ

ِٕطمٗ اٌششق الاٚعػ ٠ٍمٝ اٌؼذ٠ذ ِٓ ٌغ١ّغ ِب رٛصٍذ ا١ٌٗ اٌذٚي ِٓ ِؼب٘ذاد رغبس٠خ ِٕٚبخ١خ ٚدفبػ١خ. ٚاٌٛظغ فٟ 

  .اٌزغبرثبد ِغ ِغّٛػبد رشا٘ٓ ػٍٝ إٌفٛر الا١ِشوٟ فٟ إٌّطمخ ٚاخشٜ رشا٘ٓ ػٍٝ رشاعؼٗ



ّْ اٌٛعٛد الا١ِشوٟ لبئُ ١ٌجمٝ، ٠ٚغت اٌزؼبًِ ِؼٗ ثىض١ش ِٓ اٌغذ٠ّخ ٚالا٘زّبَ ٚاٌذثٍِٛبع١خ لا ع١ّب ٚٔحٓ فٟ  عذ٠ش ثبٌزوش أ

اثزذاءً ِٓ عٛس٠ب ٚأزٙبءً ثب١ٌّٓ ِٚشٚساً ثغضح. ٚلا ٠ّىٓ ثبٌفؼً إٔىبس دٚس ا٠شاْ فٟ إٌّطمخ ٚ٘ٛ  خعُ اصِبد ٚحشٚة وج١شح،

ي ػ١ٍٙب اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي اأخٚسٚث١خ ٚا٢ع٠ٛ١خ، ٚاٞ ِخبغش رٙذدّ  ّٛ دٚس ح١ٛٞ، لا ع١ّب ٚأّٙب ِٓ اوجش اٌّصذس٠ّٓ ٌٍجزشٚي ٚرؼ

لذ رىْٛ اٌؼمٛثبد اٌّٛعّٙخ ظذ إ٠شاْ ٟ٘ سعبٌخ اٌٝ اٌص١ٓ ٚإٌٙذ  .اٌذٚيإ٠شاْ عزٕؼىظ عٍجبً ػٍٝ إٌّٛ الالزصبدٞ ٌٙزٖ 

ٚغ١ش٘ب ِٓ اٌذٚي اٌزٟ رغزٛسد إٌفػ الا٠شأٟ. ٚع١بعخ اٌؼمٛثبد ٘زٖ عبءد ٌزض٠ذ ِٓ ِخبغش اٌزذ٘ٛس الالزصبدٞ ٚرشاعغ 

ّْ ٚلذ رىْٛ اُ٘ اٌّخبغش ع١بعخ رشاِت ٚػذَ اعزطبػخ اٌّحٍٍ.إٌّٛ فٟ اٌؼذ٠ذ ِٓ اٌذٚي ١ٓ اٌزٕجؤ ثٙب ِٚب رشىٍّٗ ِٓ ظشس، الا ا

ع١طشح اٌذ٠ّمشاغ١١ٓ ػٍٝ ِغٍظ إٌٛاة رغبػذ فٟ اٌزخف١ف ِٓ خططٗ ٚػذائ١زٙب ػٍٝ الالزصبد اٌؼبٌّٟ ٚالا١ِشوٟ اٌشّبٌٟ 

إٌّٛ ف١ٙب اٌىض١ش ِٓ اٌّخبغش اٌغ١بع١خ ٚالالزصبد٠خ ِؼبً ٚرٙذدّ ثحشٚة رغبس٠خ رؼشلً  8102ٌزٌه رجذٚ اٌغٕخ .ثشىً خبص

ٚرخفف ِٓ أذفبػٗ. وً رٌه فٟ ظً رجبغؤ ػبٌّٟ ٚرشاعغ فٟ إٌّٛ، ِٚغ اعزحمبلبد أٚسٚث١خ اصجحذ ِىٍفخ اْ وبٔذ 

ّْ رشاِت ِغزؼذ ٌىً شٟء ٌزجمٝ اعؼبس اٌجزشٚي ظّٓ .اٚ ا٠طب١ٌب ٚخطػ أفبلٙب اٚ اٌششق اأخٚعػ ٚٔفطٗ brexitاٌـ ٠جذٚ ٌٍؼ١بْ ا

ّْ اٞ خلاف ِؼٙب لذ ٠شفغ اعؼبس اٌجزشٚي إٌٝ اٌحذٚد اٌّطٍٛثخ لا ع١ّب ٚأٗ ٠ش وّض ػٍٝ اٌٍّّىخ اٌغؼٛد٠خ ٚػلالزٗ ِؼٙب، ِٙذدّاً ا

ّْ اٌؼ١ٍّخ الالزصبد٠خ ِزشؼجخ اأخثؼبد، ِٕٙب اٌغ١بعٟ ِٕٚٙب اٌّبٌٟ ٚإٌمذٞ ِٕٚٙب اٌزغبسٞ. .اٌغمٛف ٌُ ٔش٘ب ِٓ لجً ٌزٌه، ٔشٜ أ

 .ٌّٟ ّٖٚٔٛ ٚرٙذدّ ثشوٛد لذ ٔشٙذٖ فٟ اٌغٕٛاد اٌم١ٍٍخ اٌّمجٍخٚاٌزٕبلعبد اٌؼب١ٌّخ رجذٚ ِعشّح ثبلالزصبد اٌؼب

 

 


