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دراست عن الوضع الوالي وهساهوت الوصارف في إيراداث الدولت: استورار العول بفوائد هرتفعت خطر داهن على الدورة 

 الاقتصاديت

 

 

 

ٌجٕبْ اٌٝ فش٠ك ػًّ ربثغ ٌٙب اخشاء دساسخ مع تفاقم القلق على الأوضاع الاقتصادية والمالية، أوعزت جمعية مصارف 

اسزٕذ فش٠ك ػًّ خّؼ١خ اٌّصبسف .ضبٍِخ ػٓ اٌٛظغ اٌّبٌٟ اٌسبٌٟ ٚالاردب٘بد اٌّسزمج١ٍخ، ٚالاػجبء اٌّزشرجخ ػٍٝ اٌّصبسف

، ١ٌزٛلغ أْ ٠فٛق اٌؼدض اٌؼبَ ِغ ٔٙب٠خ اٌسٕخ ِب وبْ ِمذسّاً فٟ 8102ٝ أسلبَ ٚصاسح اٌّبي ٌلأضٙش اٌزسؼخ الأٌٚٝ ِٓ اٌؼبَ إٌ

% ِٓ رمذ٠شاد ١ٍِ0101بساد دٚلاس(، أٞ ِب ٠مبسة  6آلاف ١ٍِبس ١ٌشح )ٔسٛ ١ٍِ3بس ١ٌشح ١ٌزدبٚص  0211لبْٔٛ اٌّٛاصٔخ ثٕسٛ

ش اٌٛظغ الإلزصبدٞ ِغ رفبلُ الأصِخ اٌس١بس١خ ٚزبٌخ ػذَ ا١ٌم١ٓ، ِٓ خٙخ، ٚػذَ الإزبغخ ػٍٝ إٌبرح. ٠ٚؼٛد رٌه إٌٝ "أىّب

ٍٛ وبًِ ٚدل١ك ثبٔؼىبسبد سٍسٍخ اٌشرت ٚاٌشٚارت ٚاٌعشائت اٌّشرجطخ ثز٠ٍّٛٙب ػٍٝ إٌفمبد اٌسى١ِٛخ ٚاٌسشوخ الالزصبد٠خ،  ٔس

زٟ ألٍّٙب ظجػ اٌٙذس فٟ الإٔفبق ٚاػزّبد رذاث١ش رمطف١خ فؼ١ٍخ ٚفٟ زبي ػذَ إخشاء الإصلازبد اٌّٛػٛدح، ٚاٌ."ِٓ خٙخ أخشٜ

أٌف ١ٍِبس ١ٌشح فٟ  00آلاف ٚ 01ٚرسس١ٓ اٌدجب٠خ ِٚىبفسخ اٌزٙشّة اٌعش٠جٟ، رٛلؼذ اٌذساسخ أْ ٠شاٚذ اٌؼدض اٌؼبَ ِب ث١ٓ 

 ْٟ َِ ب فٟ زبي اٌّجبضشح 0001% 00ٚ، أٞ ٔسٛ 8181ٚ 8103ػب ِّ ثبلإصلازبد اٌزٟ رأرٟ فٟ % ِٓ إٌبرح اٌّسٍٟ الإخّبٌٟ. أ

١ٍِبس ١ٌشح فٟ اٌّزٛسّػ،  3111، فمذ ٠جٍغ اٌؼدض ٔسٛ CEDRE ِمذِّٙب ِؼبٌدخ أػجبء ِؤسسخ وٙشثبء ٌجٕبْ ٚاٌجذء ثزٕف١ز ثشٔبِح

ْٟ % ِٓ إٌبرح اٌّسٍٟ الإخ016ّ% 011ٌٚٝ  .% ِٓ إٌبرح اٌّسٍٟ الإخّب301ٌٟإٌٝ  3أٞ ٔسٛ  َِ  8181ٚ 8103بٌٟ فٟ ػب

ب فٟ زبي إخشاء الإصلازبد اٌزٟ اٌزضِذ ثٙب اٌسىِٛخ فٟ ِؤرّش ثبس٠س، فسٛف  ِّ رجبػبً فٟ زبي ػذَ إخشاء ٘زٖ الإصلازبد. أ

ُّ ٚظؼٙب 010% 018ٚرٕخفط ٘زٖ إٌسجخ إٌٝ  % فٟ اٌسٕز١َْٓ اٌّزوٛسر١ٓ رجبػبً ٚفمبً ٌس١ٕبس٠ٛ٘بد ِزسفظخ ِٚٛظٛػ١خ ر

الاردب٘بد اٌّشرمجخ فٟ اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ ٚاٌّذ١ٔٛ٠خ اٌؼبِخ، رؤضش ٚفك ِب .ٌّٛافمخ ػ١ٍٙب ِٓ ٌدٕخ اٌذساسبد فٟ اٌدّؼ١خِٕٚبلطزٙب ٚا

رؤوذ اٌذساسخ "إٌٝ ِسز٠ٛبد ِشرفؼخ ػٍٝ اٌّذٜ اٌمش٠ت ٚإٌّظٛس ٚإٌٝ ظشٚسح أْ رض٠ذ اٌّٛاسد أٚ اٌٛدائغ فٟ اٌدٙبص 

أٌف ١ٍِبس س٠ٕٛبً ثبٌؼٍّخ اٌٛغ١ٕخ ٚالأخٕج١خ،  00آلاف ١ٍِبس ١ٌشح ٚ 01ذ ث١ٓ اٌّصشفٟ )ِصشف ٌجٕبْ ٚاٌّصبسف( ثّب ٠شاٚ

ِٕٙب أوثش ِٓ إٌصف ثبٌؼّلاد الأخٕج١خ ٌزغط١خ اٌؼدٛصاد فٟ اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ، ِٚغ اػزجبس أْ اسزسمبلبد سٕذاد اٌذ٠ٓ س١ؼُبد 

ًّ س٠ٕٛبً 101% 1ٚب ث١ٓ رذ٠ٚش٘ب، ِب ٠سززجغ ٚخٛة ّٔٛ اٌٛدائغ ثبٌؼّلاد الأخٕج١خ ٌذٜ اٌّصبسف ثّ ٚرزطشق ."% ػٍٝ الأل

لا  (Soft landing) "اٌذساسخ اٌٝ ِؼبٌدخ اٌٙذس فٟ اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ، إر ٠زج١ّٓ ِٓ خلاي اٌّؼط١بد اٌّزٛافشح أْ "اٌزٛاصْ ا٢ِٓ

وجش ِٓ اٌزضاِبد اٌذٌٚخ ٠ضاي ِزبزبً، إر أْ ِؼبٌدخ ِىبِٓ اٌٙذس فٟ اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ ِٓ ضأٔٙب أْ رسُٙ ٚزذ٘ب فٟ رسم١ك اٌدضء الأ

 001، ِط١شح فٟ ٘زا اٌس١بق اٌٝ ِىبِٓ اٌٙذس ٚإِىبْ ص٠بدح اٌزسص١ً اٌعش٠جٟ ثسشػخ ٚإْ رذس٠د١بً )ٔسCEDREٛ فٟ ِؤرّش

١ٍِبس دٚلاس ِٓ الارصبلاد(. ٚفٟ ِٛظٛع  ١ٍِ101بس دٚلاس ِٓ اٌعشائت ٚاٌشسَٛ، ٚٔسٛ ١ٍِ8بس دٚلاس ِٓ اٌىٙشثبء، 



١ٍِبس ١ٌشح فٟ  0311أٌذ اٌذساسخ ػٓ اٌزشاخغ اٌسبصً فٟ اٌؼبئذاد ِٓ ٚفش ِٛاصٔخ الارصبلاد )ِٓ ٔسٛالارصبلاد رسذ٠ذاً، س

 ٓ١ْ َِ ًّ ِٓ اٌؼب  .(١ٍِ8102بس ١ٌشح فٟ الأضٙش اٌزسؼخ الأٌٚٝ ِٓ اٌؼبَ  320إٌٝ  8101ٚ 8106و

 كيف تساهن الوصارف في إيراداث الدولت؟

١ْٓ ٠سُزطفّ ِٓ أسلبَ اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ )ِٛاصٔخ  َِ ، أْ اٌعشائت 8102ٚ 8101+ خض٠ٕخ( ػٕذ ِمبسٔزٙب فٟ الأضٙش اٌزسؼخ الأٌٚٝ ِٓ اٌؼب

ٕذ أوثش ِٓ ٔصف )ٔسٛ  ِّ %( وٍفخ ر٠ًّٛ سٍسٍخ اٌشرت ٚاٌشٚارت، إر أْ ص٠بدح اٌعش٠جخ ػٍٝ 11الإظبف١خ ػٍٝ اٌّصبسف ِٚٛدػ١ٙب أ

١ٍِبس ١ٌشح ٚص٠بدح اٌعش٠جخ ػٍٝ دخً اٌطشوبد ثٕسٛ  616ّمذاس فٛائذ اٌٛدائغ ٌذٜ اٌّصبسف ٚاٌعش٠جخ ػٍٝ ٚدائغ اٌّصبسف وبٔذ ث

ٚٚفك اٌذساسخ، فمذ "ثبرذ اٌعشائت .١ٍِبس ١ٌشح ١ٍِ0666بساد ١ٌشح، ف١ّب ثٍغذ ص٠بدح إٌفمبد اٌؼبئذح إٌٝ اٌشٚارت ٚالأخٛس ٍِٚسمبرٙب  816

ٓ دخً اٌمطبع ِمبسٔخً ثّؼذَّي اٌعش٠جخ ػٍٝ أسثبذ % 11ِػٍٝ اٌمطبع اٌّصشفٟ ِٕز أوثش ِٓ سٕخ ِشرفؼخ خذاً ٚرمبسة فٟ اٌّزٛسػ 

%. فبصد٠بد زصخ اٌمطبع فٟ اٌزسص١ً اٌعش٠جٟ، ٚرب١ٌبً ِسبّ٘زٗ فٟ الا٠شاداد اٌؼبِخ ثٙزا اٌمذس اٌىج١ش ٠دت أْ 01اٌطشوبد، ٚاٌجبٌغ 

زٕبداً إٌٝ ث١بٔبد ٚصاسح اٌّبي، ثٍغذ ظش٠جخ ٠ىْٛ لذٚح ٌسبئش اٌّؤسسبد اٌؼبٍِخ فٟ اٌجٍذ، فزسبُ٘ ثّب ٠زلاءَ ِغ زدّٙب فٟ الالزصبد". فبس

١ٍِبس ١ٌشح فٟ اٌؼبَ  301ٚ ١ٍِ8106بس ١ٌشح فٟ اٌؼبَ  0061اٌذخً ػٍٝ الأسثبذ )ضشوبد ِٚؤسّسبد فشد٠خ ِٚٙٓ زشح( ِب ِمذاسٖ 

١ٍِبس ١ٌشح فٟ  116، ِٓ دْٚ اززسبة ظش٠جخ إٌٙذسبد اٌّب١ٌخ غ١ش اٌّزىشّسح. ٚلذ ثٍغذ زصخ اٌّصبسف ِٓ ظش٠جخ اٌذخً ٘زٖ 8101

%. ػٍّبً أْ ِسبّ٘خ اٌّصبسف فٟ إٌبرح اٌّسٍٟ 18، أٞ ِب ٔسجزٗ ١ٍِ8101بساً فٟ اٌؼبَ  661%، 62ٚ، أٞ ِب ٔسجزٗ 8106اٌؼبَ 

%( ٚأخٛس اٌؼب١ٍِٓ فٟ اٌمطبع 601% رزٛصّع ث١ٓ أسثبذ اٌّصبسف )6الإخّبٌٟ، أٞ فٟ اخّبٌٟ اٌذخً ِٓ أسثبذ ٚأخٛس ٚغ١ش٘ب ٟ٘ فمػ 

. ٚ٘زا د١ًٌ ٚاظر، ٚفك اٌذساسخ، أْ اٌّصبسف رؤدّٞ ظش٠جزٙب ثطىً وبًِ ٚضفبّف، ٚد١ًٌ وزٌه ػٍٝ زدُ اٌزٙشّة اٌعش٠جٟ %(001)

 ١ٍِ316بس ١ٌشح ٚ 203ٚرط١ش ث١بٔبد ٚصاسح اٌّبي إٌٝ أْ ظش٠جخ اٌذخً ػٍٝ اٌفٛائذ ثٍغذ .ٚاٌٝ اٌزمص١ش فٟ اسز١فبء زمٛق اٌخض٠ٕخ

 ٓ١ْ َِ % ١ٍِ1601بساً رجبػبً، أٞ  ١ٍِ101بساً ٚ 833ػٍٝ اٌزٛاٌٟ. ٚخبءد زصخ اٌّصبسف ِٕٙب  8101ٚ ١ٍِ8106بساد ١ٌشح فٟ اٌؼب

% ِٓ ِدّٛع ٘زٖ اٌفئخ ِٓ اٌعشائت، ف١ّب رسُٙ اٌّصبسف ٚفك اٌذساسخ "ِٓ خلاي ِٛظف١ٙب ثطىً ثبسص فٟ زبصلاد ظش٠جخ 1606ٚ

، ِزأر١ّخ ِٓ ِٛظفٟ ١ٍِ8101بس ١ٌشح فٟ اٌؼبَ  161ٌزٟ ثٍغذ إ٠شادارٙب % ِٓ ٘زٖ اٌعش٠جخ، ا81اٌذخً ػٍٝ اٌشٚارت ٚالأخٛس، إر أْ ٔسٛ 

أِب ثبٌٕسجخ اٌٝ الاردّب٘بد اٌّزٛلؼّخ فٟ ٘ٛاِص .% ِٓ اٌؼّبٌخ فٟ ٌجٕب001ْاٌّصبسف؛ ػٍّبً أْ ِٛظفٟ اٌّصبسف لا ٠طىٍّْٛ أوثش ِٓ 

ِغ أسسبس اٌس١ٌٛخ، لا س١ّّب ثبٌؼّلاد الأخٕج١خ رذس٠د١بً، ثبد ٠طىًّ اٌفٛائذ، فزط١ش اٌذساسخ اٌٝ أْ اسزّشاس اٌؼًّ ثفٛائذ ِشرفؼخ ِٚزصبػذح 

خطشاً داّ٘بً ػٍٝ اٌذٚسح الالزصبد٠خ ٚػٍٝ اٌّمزشظ١ٓ ِٓ أفشاد ٚضشوبد، ٚوزٌه ػٍٝ اٌٙٛاِص اٌزٟ أخزد رع١ك، ِب س١ٕؼىس سٍجبً ػٍٝ 

ك أ٠عبً اٌ ّّ ٚرؼزجش اٌذساسخ أْ اٌزأخّش فٟ رطى١ً .ؼدض فٟ ١ِضاْ اٌّذفٛػبداٌمذسح اٌزٕبفس١خ ٌٍّصبسف ٚػٍٝ اخززاة اٌّسزثّش٠ٓ ِٚب لذ ٠ؼ

زىِٛخ ٚػذَ رطج١ك الاصلازبد الالزصبد٠خ ٚفٟ اٌّب١ٌخ اٌؼبِخ ثذأ ٠ٕؼىس سٍجبً ػٍٝ اٌزص١ٕف الائزّبٟٔ ٌٍجٕبْ، ٚرب١ٌبً ٌٍّصبسف، ٚػٍٝ 

ٚسززشرتّ ػٍٝ اٌّصبسف أػجبء إظبف١خ وج١شح ٌٍسفبظ  الأٚساق اٌّب١ٌخ اٌّصذسح فٟ اٌخبسج ٚػٍٝ وٍفخ الالزشاض فٟ الأسٛاق اٌذ١ٌٚخ،

ّبٟٔ ػٍٝ ِسزٜٛ اٌّلاءَح ٚالاٌزضاَ ثبٌّؼب١٠ش اٌّسبسج١خ ٚاٌّب١ٌخ اٌؼب١ٌّخ. ٚفٟ ٘زا الإغبس، ٠ٕذسج إلذاَ "ِٛد٠ض" ػٍٝ خفط اٌزص١ٕف الائز

ءَاد ِٓ خبسج آ١ٌبد ػًّ اٌسٛق ٌدجٗ اسرفبع ِخبغش ثسجت رضا٠ذ اززّبي أْ رٍدأ اٌذٌٚخ إٌٝ إخشا Caa1 اٌٝ B3 ٌٍذٌٚخ اٌٍجٕب١ٔخ ِٓ دسخخ

س ٌلاسزثّبس اٌس١ٌٛخ ٚزفبظبً ػٍٝ الاسزمشاس إٌمذٞ. ٚغجؼبً، لا ٠ضاي فٟ الإِىبْ رذاسن أٞ رذاث١ش اسزثٕبئ١خ إرا ظُجػ اٌٙذس ٚٔفُِّزَ ثشٔبِح س١ذ

 ١ٍِ08بساد دٚلاس، ف١ّب ٠ؼزجشٖ اٌجؼط ا٢خش ثسذٚد  01ٌٝ إ 3ٚثبٌٕسجخ اٌٝ اٌؼدض اٌخبسخٟ اٌزٞ ٠مذسّٖ اٌجؼط ثسذٚد .فٟ اٌجٕٝ اٌزسز١خ

الزصبد٠خ ثبٌٕظش4 أٚلاً، اٌٝ ظخبِزٗ، ٚثب١ٔبً، اٌٝ -١ٍِبس دٚلاس س٠ٕٛبً، فئٔٗ ٚفك اٌذساسخ "ثبد ٠طىًّ أ٠ٌٛٚخ فٟ ِؼبٌدخ الاخزلالاد اٌّبوشٚ

غبد ٌجٕبْ ِٓ اٌؼّلاد الأخٕج١خ؛ ِب ٠زطٍّت اٌؼًّ ػٍٝ إثطبء أخفبض ِٕسٛة اٌزذفمّبد اٌخبسخ١خ، ٚثبٌثبً، اٌٝ اسزٕضافٗ اٌّسزًّ لازز١ب

ٚر١شح الإٔفبق ِٓ اٌمطبػ١ٓ اٌؼبَ ٚاٌخبظ ػٍٝ زذّ سٛاء، أٞ رخف١ط اسزٙلان اٌسٍغ اٌّسزٛسدح ٚاٌؼًّ ػٍٝ دػُ اٌصبدساد اٌٍجٕب١ٔخ، ثّب 

% س٠ٕٛبً، ِغ ِب ٠ٕزح ِٓ رٌه 1لاد الأخٕج١خ ثسذٚد ٠خفّف اٌعغػ ػٍٝ اٌدٙبص اٌّصشفٟ ز١بي اظطشاسٖ اٌٝ رأ١ِٓ ّٔٛ فٟ اٌٛدائغ ثبٌؼّ

 ."ِٓ اسرفبع فٟ ث١ٕخ اٌفٛائذ اٌّس١ٍخ ِٚٓ سوٛد فٟ إٌطبغ الالزصبدٞ

 ضريبت الدخل على الأرباح والأجور

ذ ِلازمخ اٌزٙشّة ِٓ دفغ ظش٠جخ اٌذخً ػٍٝ أسثبذ اٌطشوبد ٚاٌّؤسّسبد اٌفش ٠000ّىٓ رسم١ك أوثش ِٓ  ّّ د٠خ ٚأصسبة ١ٍِبس دٚلاس إرا ر

 ً  .اٌّٙٓ اٌسشّح، ِٚٓ دفغ ظش٠جخ اٌذخً ػٍٝ اٌشٚارت ٚالأخٛس ٚفمبً ٌٍٕست اٌّؼّٛي ثٙب زب١ٌب

 الرسوم العقاريت

١ٍِْٛ دٚلاس فٟ زبي ارخّبر إخشاءاد ِىبفسخ اٌزٙشّة ِٓ دفغ اٌشسَٛ اٌّسزسمخّ فٟ ٘زا اٌّعّبس ٚرطج١ك اٌّسبٚاح  ٠811ّىٓ رأ١ِٓ ٔسٛ

 ِٚىبفسخ اٌزٙشّة ِٓ اٌعشائت غ١ش اٌّزىشّسح فعلاً ػٓفٟ اٌعشائت اٌّزىشّسح 

 


