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%: نبحث الآليت لتحقيق الوفر مع "المال" والمصارف حرّة 1سلامت عن مشاركت المصارف في إصدار سنداث بفائدة 

 بقرارها

 

%، 0أٌف ١ٍِبس ٚثفبئذح  00ارا وبْ ٚص٠ش اٌّبي ػٍٟ دسٓ خ١ًٍ لذ أػٍٓ ِشاساً ػٓ ١ٔخ اٌذىِٛخ إؽلاق سٕذاد خض٠ٕخ ثم١ّخ 

١ٍِْٛ دٚلاس( ِٓ خذِخ اٌذ٠ٓ اٌؼبَ، إلا أْ دبوُ ِظشف ٌجٕبْ  221فٟ ِسؼٝ ِٓ اٌٛصاسح إٌٝ رٛف١ش أٌف ١ٍِبس ١ٌشح )ثذذٚد 

ش ٌٙزا الاطذاس. ٚلبي أوثش ِٓ ِشح أٔٗ ٌٓ ٠ؼغؾ ػٍٝ اٌّظبسف ٌٍّشبسوخ فٟ ٘زا س٠بع سلاِخ ٌُ ٠ؼؾ ثؼذ اٌؼٛء الاخؼ

اٌزذث١ش، ٚإْ وبْ لذ أوذ فٟ اٌّمبثً أْ ِظشف ٌجٕبْ ٠ذػُ اٌّسبػٟ اٌذى١ِٛخ ٌخفغ رىٍفخ خذِخ اٌذ٠ٓ فٟ اٌّٛاصٔخ، ٌىٓ ٌُ ٠زُ 

ً ِغ ٚصاسح اٌّبي ٌٕجذث فٟ ا١ٌ٢خ اٌزٟ سزؤدٞ اٌٝ اٌزٛطً ثؼذ إٌٝ ارفبق ثشأْ و١ف١خ رذم١ك ٘زا اٌزذث١ش... "ٔذٓ ػٍٝ رٛاط

١ٍِْٛ دٚلاس، ٚاٌزٞ سٕؼًّ ػٍٝ رأ١ِٕٗ ِغ ٚصاسح اٌّبي ٌٍّذبفظخ ػٍٝ  311اٌٛفش اٌّسزٙذف فٟ اٌّٛاصٔخ ٚاٌزٞ ٠مبسة اٌـ 

اصٔخ ٚرذذ٠ذاً فٟ ٚف١ّب اٌزشو١ض دب١ٌبً ػٍٝ ػ١ٍّخ اششان اٌّظبسف فٟ اٌّسبّ٘خ ثبٌزخف١ف ِٓ ػجض اٌّٛ."اٌثمخ ٚالإسزمشاس

أٌف ١ٍِبس ١ٌشح، أوذ اٌذبوُ أٔٗ ٌٓ ٠زُ اٌؼغؾ ػٍٝ اٌّظبسف ٌٍّشبسوخ ٌٚذ٠ٙب ِطٍك اٌذش٠خ فٟ ػذَ  00سٕذاد اٌخض٠ٕخ ثم١ّخ 

اٌّشبسوخ خظٛطبً اْ اٌّظبسف رذٍّذ ِب ف١ٗ اٌىفب٠خ ٚرذذ٠ذاً د١بي اٌؼشائت اٌزٟ فشػذ ػ١ٍٙب ٚاٌزٟ لذ رىٍفٙب اٌىث١ش ِٓ 

ظبسف ٚفك ِب لبي "ٌذ٠ٙب اٚػبػٙب اٌخبطخ ِٚذىِٛخ ثٕزبئجٙب اٌّب١ٌخ ٚاِىبٔبرٙب، ٚاٌذ٠ٓ اٌؼبَ وّب ٘ٛ ِؼشٚف الاِٛاي. فبٌّ

اطجخ ِؼظّٗ ثّظشف ٌجٕبْ، ٚرب١ٌبً فئْ اٞ ػ١ٍّخ ٠ّىٓ أْ رخٍك ٚفشاً ػٍٝ اٌّب١ٌخ سزىْٛ ػ١ٍّخ ِذسٚسخ ث١ٓ ِظشف ٌجٕبْ 

ِٚغ دسُ اٌذبوُ ػذَ ِشبسوخ ."اد ٠ّىٓ أْ رٙذد إٌمذ ٚاٌمطبع اٌّظشفٟٚٚصاسح اٌّبي، ػٍّب أْ ِظشف ٌجٕبْ ٌٓ ٠زخز لشاس

اٌّظبسف فٟ الاطذاس غ١ش اٌّذسَٛ، ٚفٟ ظً ػذَ ٚجٛد س١ٌٛخ فٟ الاسٛاق، ثّخ ِٓ ٠ؤوذ أْ اٌّشوضٞ لذ ٠ٍجأ اٌٝ ؽجغ ٔمذ 

ٙب فٟ اٌسٛق رخؼغ ٌّؼب١٠ش ِذذدح. جذ٠ذ ثّب ٠ؤدٞ اٌٝ رؼخُ فٟ اٌجلاد. ٌٚىٓ سلاِخ أوذ ٌـ "إٌٙبس" أْ "اٌس١ٌٛخ اٌزٟ ٔؼخ  

٠ّٕٙب اْ ٠ىْٛ ٕ٘بن ّٔٛ فٟ اٌس١ٌٛخ، ٌٚىٓ ػٍٝ أْ لا ٠زؼذٜ إٌست اٌزٟ ٔذذد٘ب ٚػٍٝ ٔذٛ أْ لا ٠شىً اٌزطٛس فٟ إٌّٛ 

 ."% ثبٌىزٍخ إٌمذ٠خ اٌّٛجٛدح فٟ اٌسٛق61اٌٝ  06خطشاً ػٍٝ إٌمذ. ػِّٛبً لا ٔزشن إٌّٛ ٠زؼذٜ اٌـ 
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ٟ الأ٠بَ اٌم١ٍٍخ اٌّبػ١خ، ػجذ الاسٛاق ثأخجبس أخفبع اسؼبس سٕذاد الأٚسٚثٛٔذ اٌٍجٕب١ٔخ اٌزٟ رٛاجٗ ػغٛؽب وج١شح ػٍٝ ف

ٚلغ اٌزأخ١ش فٟ إلشاس اٌّٛاصٔخ ٚرظبػذ ٚر١شح اٌزشٕجبد فٟ إٌّطمخ. إر ٚفمبً ٌّؤشش "ثٍِٛجشؽ ثبسو١ٍض"، ثٍغذ فٛاسق 

سٕذاد اٌخضأخ الأ١ِشو١خ، أٞ ِؼذي اٌؼبئذاد الإػبف١خ اٌزٞ ٠طبٌت ثٗ اٌّسزثّشْٚ اٌؼبئذاد ػٍٝ اٌسٕذاد اٌٍجٕب١ٔخ فٛق 

ٔمطخ أسبط ٘زا الأسجٛع. ٚ٘ٛ ِٓ أػٍٝ  542ٌلاسزثّبس فٟ سٕذاد اٌذ٠ٓ اٌٍجٕبٟٔ، أػٍٝ ِسز٠ٛبرٙب ِٕز ػشش سٕٛاد ِغ 

ذاد د٠ٛٔٙب. إلا أْ دبوُ ِظشف ٌجٕبْ اسزغشة اٌٙٛاِش )ثؼذ صاِج١ب ٚالأسجٕز١ٓ فمؾ( ث١ٓ الأسٛاق إٌبشئخ اٌزٟ ٌُ رزخٍف ػٓ س

اٌذذ٠ث ػٓ ٘جٛؽ اسؼبس سٕذاد الاٚسٚثٛٔذ، ف١ّب اٌٛالغ ِغب٠ش، ثذ١ًٌ أْ الاسؼبس اسرفؼذ ٌُٚ رٕخفغ. ٚٚطً اٌّشدٚد ػٍٝ 

 .%01.1ٚ 01، ٚٚطً دب١ٌب اٌٝ 06% ٚ%00.1اٌسٕذاد اٌٝ 
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١خ ٔذٛ ٌجٕبْ ثغ١خ اػذاد رمبس٠ش٘ب اٌس٠ٕٛخ ِٚزبثؼخ ِب ٚػذد ثٗ اٌذىِٛخ ِٓ اطلادبد، ف١ّب رٕشؾ اٌّؤسسبد اٌّب١ٌخ اٌذٌٚ

رزشلت الاسٛاق ٔظشح ٚوبلاد اٌزظ١ٕف اٌؼب١ٌّخ د١بي الاٚػبع فٟ ٌجٕبْ، خظٛطب وبٌزٟ رزؼٍك ثبٌزظ١ٕف الإئزّبٟٔ 

ٚإدزّبي أْ ٠ىْٛ  ١ٌ6105ٗ ِٛاصٔخ سٕخ وـ"سزبٔذسد آٔذ ثٛسص" ٚ"ف١زش" اٌزٟ وبٔذ ٔظشرٙب أخ١شاً سٍج١خ ػٍٝ ِب سزؤٚي إ

% ِٓ إٌبرج اٌّذٍ ٟ الإجّبٌٟ، ٚرب١ٌب ٠زٛلغ أْ رؼّذ إٌٝ خفغ رظ١ٕف ٌجٕبْ الإئزّبٟٔ ػٕذ أٚي إجزّبع 5اٌؼجض ف١ٙب أػٍٝ ِٓ 

الغ ِٛجٛد فٟ ٌٙب. إلا أْ دبوُ ِظشف ٌجٕبْ اػزجش اْ ٌجٕبْ أطجخ ِؼزبداً ػٍٝ ٘زٖ إٌظشح، ِٓ دْٚ أْ ٠ٕىش أٔٙب "ِج١ٕخ ػٍٝ ٚ

ٌجٕبْ، ٚ٘ٛ اسرفبع اٌؼجض ٚا١ٌّضا١ٔخ اٌؼبِخ اٌٝ ِسز٠ٛبد ٠ّىٓ أْ رخٍك شىٛن ثئِىبْ اسزّشاس ر٠ًّٛ ٘زا اٌؼجض، د١ث ٚطً 

٘زا اٌّسزمجً ٠جذٚ ِطّئٕبً فٟ ٔظش اٌذبوُ، ".% ِٓ إٌبرج اٌّذٍٟ ٌٚىٓ الاسٛاق رزطٍغ اٌٝ اٌّسزمج00.1ًاٌٝ  6104فٟ ػبَ 

"اٌجٙٛد اٌزٟ رمَٛ ثٙب اٌذىِٛخ ٌؼجؾ اٌؼجض ٚرخف١غ ٔسجزٗ ِمبسٔخ ثبٌٕبرج اٌّذٍٟ. إر ِّٙب وبٔذ ٔسجخ  ِسزٕذاً ثزٌه اٌٝ

اٌزخف١غ فٙٛ ٠ؼزجش اشبسح ا٠جبث١خ سزأخز٘ب اٌجٙبد اٌخبسج١خ فٟ الاػزجبس. فٟ اٌّمبثً "ػ١ٍٕب ثؼذ الشاس اٌّٛاصٔخ اٌم١بَ 

 ."لا٠جبث١خثبٌزٛاطً ِغ اٌجٙبد اٌخبسج١خ ٌششح ٘زٖ اٌزطٛساد ا



ٚٚػغ اٌذبوُ ص٠بسح ٚفذ طٕذٚق إٌمذ فٟ اؽبس اػذاد رمش٠شٖ اٌسٕٛٞ. ٌٚىٕٗ ٌُ ٠خف أْ "سأٞ اٌظٕذٚق ِزذفع دائّبً... 

ٚادزشَ سأ٠ٗ. أِب ثبٌٕسجخ اٌٝ ِؤسسبد اٌزظ١ٕف فئْ اٌمشاس ٠ؼٛد ا١ٌٙب ثبٌزم١١ُ". ػِّٛبً، لا ٠شٜ اٌذبوُ أٔٗ ِٓ إٌّطك خفغ 

اٌّلاءح اٌزٟ ٠زّزغ ثٙب ٌجٕبْ، ٚرسذ٠ذٖ اٌفٛائذ اٌّزٛججخ ٚخظٛطب ثبٌؼٍّخ الاجٕج١خ، ِؤوذاً أٔٗ لا ػشٚسح  اٌزظ١ٕف اسزٕبداً اٌٝ

أِب ثبٌٕسجخ اٌٝ رٛلؼبد ِظشف ."ٌٍم١بَ ثئطذاساد جذ٠ذح ٚخظٛطبً ثبٌذٚلاس، إلا ػٕذِب رظجخ اٌظٛسح اٌّسزمج١ٍخ ٚاػذخ

ٌّئخ ِٕز ثذا٠خ اٌسٕخ، ٌٚىٕٗ ػجش ػٓ اػزمبدٖ أْ ا٢فبق لذ رزذس ٓ ثذءاً ِٓ ٌجٕبْ ٌّؼذي إٌّٛ، أوذ سلاِخ أْ إٌّٛ طفش فٟ ا

إٌظف اٌثبٟٔ ِٓ اٌسٕخ ثسجت رذس ٓ الاسزٙلان ثفؼً ِٛسُ س١بدٟ ج١ذ. ٌٚفذ اٌٝ أْ ِظشف ٌجٕبْ ػخ فٟ اٌسٛق سصِبً 

ب رذف١ض٠خ، ٚٔذٓ فٟ اٌٛلذ اٌذبػش فٟ دبٌخ رخف١ف اٌشافؼخ اٌّب١ٌخ اٌزٟ رسججذ ثبسرفبع   ّ اٌفٛائذ ٚرشاجغ اٌس١ٌٛخ فٟ اٌسٛق. ٚػ

ع إٌمض  ٛ  .إرا وبْ رٌه وبف١بً ٌزٍج١خ دبجبد ٌجٕبْ اٌّب١ٌخ، لبي سلاِخ إٔٗ إرا ٌُ ٠ىٓ رٌه وبف١بً، فئْ اٌجٕه اٌّشوضٞ س١ؼ
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ْ فٟ فٕذق فٛسس١ضْٚ" فٟ ث١شٚد، رذذ ِغ أطلاق ثٛسح جذ٠ذح فٟ ػبٌُ طٕبػخ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ، أؼمذ ِؤرّش ٠ٛسِٟٚٛٔ ٌجٕب

ػٕٛاْ "اسزىشبف اٌّسزمجً اٌّبٌٟ"، لاسزطلاع فشص ٌجٕبْ فٟ الاسزفبدح ِٓ اٌزغ١١شاد الأسبس١خ اٌزٟ رجزبح ٘زٖ اٌظٕبػخ. 

ٚاسزؼبف اٌّؤرّش طٕبع لشاس، ِٚجزىش٠ٓ، ِٚذزشف١ٓ، ٚرم١١ٕٓ ٌٍٕظش فٟ و١ف١خ الأزمبي ٔذٛ ػبٌُ اٌخذِبد اٌّب١ٌخ اٌجذ٠ذ 

ٚاٌٝ ِذاخٍخ دبوُ ِظشف ٌجٕبْ س٠بع سلاِخ، ػمذد جٍسبد شبسن ف١ٙب ِزذذثْٛ .ٚو١ف١خ اٌزذٛي اٌشلّٟ فٟ اٌمطبع اٌّبٌٟ

 .ِٓ فشٔسب ٚاسىزٍٕذا ٚالإِبساد ٚاٌٍّّىخ اٌّزذذح ٚاٌسؼٛد٠خ


