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سؼشر٢ س٠ٗ   

 إيراديان لـ»الجمهىريت«: يىبغي الإختيار بيه التذابير القاسيت أو إوهيار الليرة

 Institute of International) سأٟ ًج٤ش الاهزظبد٤٣ٖ ُٔ٘طوخ اُششم الأٝسؾ ٝشٔبٍ أكش٣و٤ب ك٢ ٓؼٜذ اُز٣َٞٔ اُذ٢ُٝ

Finance IIF)ٌِ٤خ ٝالإخشاءاد اُزوشل٤خ اُوبس٤خ، اُز٢ سزجؼث ، ؿشث٤س ا٣شاد٣بٕ إٔ لا ٓلشّ ا٤ُّٞ ٖٓ الإطلازبد ا٤ُٜ

ثئشبساد إ٣دبث٤خ ا٠ُ اُخبسج زٍٞ خذ٣ّخ اُسٌٞٓخ ك٢ اُزؼبَٓ ٓغ الأصٓخ أُب٤ُخ، ٝسزؼ٤ذ اُثوخ أُلوٞدح ك٢ ُج٘بٕ ٝاُز٢ أددّ ا٠ُ 

إػزجش ا٣شاد٣بٕ إ روش٣ش .اٗؼذاّ اُزذكوبد أُب٤ُخ لا ثَ ا٠ُ خشٝج الأٓٞاٍ سؿْ اسرلبع أسؼبس اُلٞائذ ا٠ُ ٓسز٣ٞبد ه٤بس٤خ

اٗٚ لا ٣ؤ٣ّذ « اُدٜٔٞس٣خ»ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ الأخ٤ش زٍٞ ُج٘بٕ، ٓزشبئْ ص٣بدح ػٖ اُِضّٝ، ٓؤًذاً ك٢ زذ٣ث ٖٓ ٝاش٘طٖ ُـ

ٝثٔب اٗٚ ػَٔ ٓغ ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ ُٔذح ػشش٣ٖ ػبٓبً، .ك٢ أُئخ 9;7=رٞهؼبد اُظ٘ذٝم أُزؼِوّخ ث٘سجخ اُؼدض أُب٢ُ ػ٘ذ 

ا٣شاد٣بٕ ٤ًق ٣ؼُذّ اُخجشاء ك٢ ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ روبس٣شْٛ زٍٞ اٝػبع اُجلاد الاهزظبد٣خ، ٝثبُزب٢ُ ٣شخّر اٗٚ ك٢ زبٍ  ٣ؼ٢

ّٕ اُؼدض ك٢ اُؼبّ  هذ ٣جِؾ ك٢ أسٞأ  =910اُزضٓذ اُسٌٞٓخ رطج٤ن ًَ اُزذاث٤ش اُز٢ أهشّرٜب ٖٓ اخَ سكغ ا٣شادارٜب أُب٤ُخ، كئ

ك٢  0079ك٢ أُئخ ٓوبسٗخ ٓغ  78>ك٢ أُئخ، زٞا٠ُ  0اُق ٤ِٓبس ٤ُشح ثلبئذح  00س٘ذاد ثو٤ٔخ اُسبلاد، أ١ ٖٓ دٕٝ اطذاس 

 .>910أُئخ ك٢ 

 أيه أرقام وزارة المال؟

ّٕ اُ٘لوبد اُؼبٓخ ك٢ اُؼبّ  ، خبءد =910ٌُّ٘ٚ أشبس ا٠ُ إ ٗسجخ اُؼدض أُوذسّح ٣ٌٖٔ إ رجِؾ ٓسز٣ٞبد أًجش، ك٢ زبٍ رج٤ّٖ ا

د، ُْٝ ٣زْ الاُزضاّ ثبُظشف ٝكوبً ُِوبػذح الإث٢٘ ػشش٣خ. ٝسأٍ ا٣شاد٣بٕ ك٢ ٛزا الاؽبس< ُٔبرا ُْ رظُذس ٝصاسح أػ٠ِ ٖٓ اُزٞهؼب

؟ ُوذ ردبٝصٗب اُ٘ظق الاٍٝ ٖٓ اُؼبّ اُسب٢ُ ُْٝ رظذس ثؼذ =910أُب٤ُخ ُـب٣خ ا٤ُّٞ اسهبّ الاشٜش الاسثؼخ الا٠ُٝ ٖٓ اُؼبّ 

ثغ< ٓؼظْ اُذٍٝ رظذس ِٓخّظٜب ػٖ اُٞػغ أُب٢ُ ثزأخ٤ش لا ٣زؼذّٟ اُشٜش٣ٖ. ٗسٖ ا٤ُّٞ رب!=910أسهبّ اُشٜش الاٍٝ ٖٓ اُؼبّ 

ٝك٤ٔب أُو٠ اُِّٞ ػ٠ِ اُسٌٞٓخ، ُدٜخ اُزوبػس ػٖ إطذاس أُِخّض أُب٢ُ سثٔب !ك٢ رٔٞص، ٝلا ِٗٔي أسهبّ ًبٕٗٞ اُثب٢ٗ زز٠ّ

ّٕ ػ ّٕ اُسٌٞٓخ أٗلوذ اًثش ٖٓ اُسوق لأسجبة ٓؼ٤ّ٘خ، أشبس ا٠ُ إ ًٝبلاد اُزظ٤٘ق اُذ٤ُٝخ رؼزجش ا ذّ ٗشش الاسهبّ د٤َُ ػ٠ِ ا

 .أُسذَّد ُٜب

، سخّر إٔ >910الأسهبّ أُسذَّدح ك٢ ٓٞاصٗخ  =910ٝك٤ٔب ززسّ ا٣شاد٣بٕ ٖٓ خطش ردبٝص اُ٘لوبد ك٢ الأشٜش اُخٔسخ الا٠ُٝ ٖٓ 

سرٜب الاخ٤شح ا٠ُ ُج٘بٕ، ٝاطذسد ػ٠ِ اسبسٚ رٌٕٞ ثؼثخ ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ هذ اًزشلذ ردبٝصاً ك٢ الإٗلبم اُؼبّ ُذٟ ص٣ب

 .روش٣شٛب أُزشبئْ

 TVAضريبت الىقىد والـ

ك٢ أُوبثَ، أًذ ا٣شاد٣بٕ اٗٚ ٣ٞاكن ٓغ اهزشازبد ط٘ذٝم اُ٘وذ اُذ٢ُٝ ُدٜخ ص٣بدح الإ٣شاداد، ٝاُز٢ ر٘ضّ ػ٠ِ سكغ اُؼش٣جخ 

ٝاُز٢ أهذٓذ اُسٌٞٓخ، ك٢ اسٞأ خطٞح هبٓذ ثٜب،  9100بّ ػ٠ِ اُو٤ٔخ أُؼبكخ ٝاُؼش٣جخ ػ٠ِ اُٞهٞد اُز٢ ًبٗذ هبئٔخ ك٢ اُؼ

ّٕ أسؼبس اُٞهٞد ك٢ ُج٘بٕ زب٤ُبً أهَ ثٌث٤ش ٖٓ  811ػ٠ِ إُـبئٜب، ز٤ث ًبٗذ رذسّ ا٣شاداد ثو٤ٔخ  ٤ِٕٓٞ دٝلاس س٣ٞ٘بً. ٝأشبس ا٠ُ ا

 أسؼبسٛب ك٢ الأسدٕ ٝأُـشة

 .ٝرش٤ًب



ّٕ اُؼش٣جخ ػ٠ِ اُو٤ٔخ أُؼبكخ ٢ٛ ٝازذح ٖٓ  ٠ُ09 ًٔب اهزشذ ص٣بدح ٓؼذٍ اُؼش٣جخ ػ٠ِ اُو٤ٔخ أُؼبكخ ا ك٢ أُئخ ٗظشاً إ٠ُ أ

ّٕ زظخ الاسزٜلاى اُخبص  أهَ اُؼشائت رش٣ٜٞبً، ٝاُز٢ رسظ٠ ػٔٞٓبً ثأػ٠ِ زظخ ك٢ إخٔب٢ُ الإ٣شاداد اُؼش٣ج٤خ، ٝثٔب أ

ّٕ إ٣شاداد رؼذ٣َ ػش٣جخ  .اُو٤ٔخ أُؼبكخ سزٌٕٞ ٛبئِخ ٝاُٞاسداد ك٢ إخٔب٢ُ اُ٘برح أُس٢ِ ٓشرلؼخ خذاً ك٢ ُج٘بٕ، كئ

ك٢ أُئخ إ٠ُ ص٣بدح ث٘سجخ  00إ٠ُ  01، أددّ اُض٣بدح ك٢ ٓؼذٍ ػش٣جخ اُو٤ٔخ أُؼبكخ ٖٓ >910ٝأٝػر ا٣شاد٣بٕ اٗٚ ك٢ اُؼبّ 

ّٖ اُض٣بدح ك٢  01.9 ك٢ أُئخ ك٢ ػبئذاد اُؼشائت ٖٓ ػش٣جخ اُو٤ٔخ أُؼبكخ ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ ػؼق اُ٘شبؽ الاهزظبد١. ٌُ

د اُؼش٣جخ ػ٠ِ اُو٤ٔخ أُؼبكخ هبثِٜب إ٠ُ زذّ ًج٤ش اٗخلبعٌ ك٢ إ٣شاداد اُؼشائت اُؼوبس٣خ، ٝاٗخلبعٌ ك٢ إ٣شاداد إ٣شادا

 .الارظبلاد، ٝرشاخغٌ ًج٤ش ك٢ إ٣شاداد ٓشكأ ث٤شٝد اُز١ ٣ز٤ّٔض ثأػ٠ِ ٗسجخ ٖٓ اُزٜشّة اُؼش٣ج٢

ّٕ سكغ ٓؼذٍ اُؼش٣جخ ػ٠ِ اُو٤ٔخ أُؼبكخ هذ ٣سذّ  ٖٓ الاسزٜلاى، ٝثبُزب٢ُ ٣ؤد١ إ٠ُ رشاخغ الإ٣شاداد، إلّا أػبف< ك٢ ز٤ٖ أ

 ّٕ ذ اُطش٣ن أٓبّ رذكوبدٍ ٓب٤ُخ إػبك٤خ. ًٔب أ ّٜ أٗٚ س٤ؼُزجش د٤ُلاً ػ٠ِ اُزضاّ ٓزؼبكش ٖٓ هجَ اُسٌٞٓخ ثبلإطلاذ، ٝثبُزب٢ُ ٣ٔ

 ٖٓ َّ  .9191ك٢ أُئخ ك٢ اُؼبّ  ;رطج٤ن ٛزٙ الاخشاءاد هذ ٣ؤد١ّ ا٠ُ خلغ اُؼدض أُب٢ُ ا٠ُ اه

ربثغ< لا ٓلشّ ٖٓ اُزذاث٤ش اُوبس٤خ لإٗوبر اُٞػغ. ٝلا ثذّ ٖٓ الاخز٤بس ث٤ٖ اُس٤ّئ ٝالأسٞأ< إٓب ا٤ٜٗبس ا٤ُِشح، أٝ ػجطٜب ٝرسس٤ٖ 

 ّٞ  .رظ٤٘ق ُج٘بٕ ٓوبثَ رشاخغ الاسزٜلاى ٝرشاخغ اُ٘ٔ

ّٕ رظ٤٘ق ُج٘بٕ ٝشذدّ ا٣شاد٣بٕ ػ٠ِ اٗٚ ك٢ زبٍ ُْ ٣ٞاكن اُجشُٔبٕ ػ٠ِ ًَ اُزذاث٤ش أُوزشَزخ ُض٣بد ح الإ٣شاداد، ٛزا الاسجٞع، كئ

 .«ٝثبُزب٢ُ، لا ٣ِٔي ُج٘بٕ ٓدبلاً آخش، ٣ٝدت اهشاس رِي أُٞاصٗخ»ٖٓ هجَ ًَ أُؤسسبد اُذ٤ُٝخ، س٤ٌٕٞ س٤ئبً خذاً، 

 خطر الاوهيار

ّٕ ا٤ُِشح ٓسزوشّ  ح، ٝلا خطش ػ٠ِ أُذٟ اُوش٣ت آب ثبُ٘سجخ ا٠ُ خطش الا٤ٜٗبس ٝاززٔبٍ ا٤ٜٗبس اُؼِٔخ اُٞؽ٤٘خ، كأًذ ا٣شاد٣بٕ ا

ّٕ ازز٤بؽ٢ ٓظشف ُج٘بٕ، سؿْ رشاخؼٚ، ٓب صاٍ ػ٘ذ زٞا٠ُ  ٤ِٓبس دٝلاس، ٝثبُزب٢ُ ٣ٌٖٔ ُِٔشًض١ إٔ ٣سزخذّ ٛزا  59ؽبُٔب ا

 .الازز٤بؽ٢ ُزـط٤خ اُؼدض ك٢ ٤ٓضإ أُذكٞػبد ُٝخذٓخ اُذ٣ٖ اُؼبّ

ٖ الاسزٔشاس ك٢ اُٜ٘ح أُزجّغ زب٤ُبً. ٝك٢ زبٍ ُْ روَشّ أُٞاصٗخ ٝرُ٘لَّز ربثغ< ٌُٖ ك٢ أُذٟ أُزٞسؾ، أ١ ثؼذ ػبّ أٝ ػب٤ٖٓ، لا ٣ٌٔ

ّٕ اُخطش ًج٤ش ػ٠ِ  TVAاُزذاث٤ش أُوزشزخ ُِدْ اُؼدض ٣ٝزْ ارخّبر إطلازبد خزس٣خ ًشكغ اُـ ٝكشع ػش٣جخ ػ٠ِ اُٞهٞد، كئ

 .ُج٘بٕ ك٢ اُؼبّ أُوجَ

ُٞؽ٤٘خ ؿ٤ش ٝاسدح ػ٠ِ أُذٟ اُجؼ٤ذ، ٌُٖ ٣ٌٖٔ ر٘ل٤زُٛب ك٢ اُؼبّ أُوجَ ك٢ ٝسداً ػ٠ِ سؤاٍ، هبٍ إٕ إٌٓب٤ٗخ إػبدح رو٤٤ْ اُؼِٔخ ا

 .زبٍ ُْ رطشأ رـ٤٤شاد إ٣دبث٤خ

ّٕ ٓٞاصٗخ ثلاد رسزـشم أًثش ٖٓ  أشٜش لإهشاسٛب؟ َٛ ثٖٔ  :ٝاٗزوذ ا٣شاد٣بٕ أُسؤ٤ُٖٝ ٝاُس٤بس٤٤ٖ ك٢ ُج٘بٕ، ٓزسبئلاً ٤ًق أ

اة ٝالأؽشاف اُس٤بس٤خ؟ َٛ أُظبُر اُشخظ٤خ ك٢ ٛزٙ الأٝهبد اُسشِخخ ٓب صاُذ اُذ٣ٔوشاؽ٤خ ك٢ ُج٘بٕ ٛٞ إسػبء ًبكخ الأزض

 رؼِٞ ػ٠ِ أُظِسخ اُٞؽ٤٘خ؟



 وسبت الىمى  

ّٕ اُزوذ٣شاد رؼزٔذ ػ٠ِ اُ٘ظق اُثب٢ٗ ٖٓ اُؼبّ =910زٍٞ ٗسجخ اُ٘ٔٞ أُزٞهؼخ ُِؼبّ  ٍ ػ٤ِٚ  =910، هبٍ ا٣شاد٣بٕ إ ّٞ ٝاُز١ ٣ؼَُ

٘شطخ، ٖٓ اخَ رسش٣ي اُ٘ٔٞ. ٝثبُزب٢ُ، ك٢ زبٍ ُْ رجِؾ ٗسجخ اُ٘ٔٞ ك٢ اُوطبع اُس٤بز٢ اًثش ٖٓ ػ٠ِ طؼ٤ذ اُسشًخ اُس٤بز٤خ اُ

ّٕ ٗسجخ اُ٘ٔٞ الاهزظبد١ سزٌٕٞ طلشاً ك٢ اُؼبّ  :ا٠ُ  9 شٜذ اٌٗٔبشبً  =910، لإٔ اُ٘ظق الاٍٝ ٖٓ اُؼبّ =910ك٢ أُئخ، كئ

 .اهزظبد٣بً 

ك٢ أُئخ ك٢ اُ٘ظق الأٍٝ ٖٓ ٛزا اُؼبّ. ٝك٢ أػوبة اسرلبع  0.9وِض ث٘سجخ ٝأشبس ا٠ُ إٔ إخٔب٢ُ اُ٘برح أُس٢ِ اُسو٤و٢ ر

أسؼبس اُلٞائذ ٝاُزأخ٤ش أُسزٔش ك٢ ر٘ل٤ز الإطلازبد أُب٤ُخ ٝا٤ٌِ٤ُٜخ اُلاصٓخ، اٗخلغ الاسزٜلاى اُخبص ٝرشاخؼذ 

ّٕ اُظبدساد اُظبك٤خ رؼبكذ ثشٌَ ٓزٞاػغ. آب ػ٠ِ طؼ٤ذ ا لإٗزبج، كوذ ٝاطَ اُ٘شبؽ الاسزثٔبساد، ػ٠ِ اُشؿْ ٖٓ أ

 .اُؼوبس١، اُز١ ًبٕ أُسشى اُشئ٤س٢ ُِ٘ٔٞ ك٢ أُبػ٢، اٗخلبػٚ

ك٢ أُئخ، ٓذكٞػبً  >.0ٝٓغ رُي، سخّر ا٣شاد٣بٕ اسرلبع اُ٘برح أُس٢ِ الإخٔب٢ُ اُسو٤و٢ ك٢ اُ٘ظق اُثب٢ٗ ٖٓ اُؼبّ ث٘سجخ 

ّٕ الإطلازبد أُب ح ك٢ اُ٘ظق اُثب٢ٗ ٖٓ ٛزا اُؼبّ ثبلاػبكخ ا٠ُ ثبلاسزثٔبساد اُؼبٓخ ٝاُوطبع اُس٤بز٢، ز٤ث إ َّٞ ٤ُخ أُشخ

َّٞ إخٔب٢ُ اُ٘برح «. س٤ذس»الاخشاءاد اُزوشل٤خ هذ رسسّٖ ثوخ أُسزثٔش٣ٖ ٝرؼٖٔ اُسظٍٞ ػ٠ِ هشٝع  ٝرٞهغ ٗز٤دخ رُي، ٗٔ

 .9191ك٢ أُئخ ك٢ ػبّ  9، ٝث٘سجخ =910٪ ك٢ ػبّ 1.5أُس٢ِ اُسو٤و٢ ث٘سجخ 

 ليتمخاطر الىظرة المستقب

ّٕ ٛ٘بى خطش٣ٖ سئ٤س٤٤ٖ ٣ؤثشإ ك٢ اُزٞهؼبد ٝك٢ اُ٘ظشح أُسزوج٤ِخ ُِج٘بٕ، ٝٛٔب ا٤ٜٗبس ٝزذح اُسٌٞٓخ اُسب٤ُخ  ًشق ا٣شاد٣بٕ ا

ّٕ أُشبز٘بد اُس٤بس٤خ ٝالأ٤٘ٓخ الأخ٤شح، ٝك٢ زبٍ أددّ إ٠ُ  ٝاُلشَ ك٢ ر٘ل٤ز الإطلازبد أُب٤ُخ ٝا٤ٌِ٤ُٜخ اُلاصٓخ. ُٝلذ ا٠ُ ا

ّٕ اُلشاؽ اُس٤بس٢ اُ٘برح ػٖ رُي ٣ٌٖٔ إٔ ٣ؤخّش ر٘ل٤ز الإطلازبد ٣ٝض٣ذ ٖٓ  اسزوبُخ ػذد ٖٓ اُٞصساء ك٢ اُسٌٞٓخ اُسب٤ُخ، كئ

  .ٓخبؽش اُزخِّق ػٖ اُسذاد أٝ ا٤ٜٗبس ا٤ُِشح اُِج٘ب٤ٗخ ك٢ أُذٟ أُزٞسؾ

 

 


